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1. — INTRODUÇÃO 

nselho Monetár 

io CMN nº 4,3 

solução 

o à Resolução do € CMN nº 3.922, de 25 de novembi ion 

de 2010, alterada pela Resol , de 19 de dezembro de 2014, doravante 

denom simplesmente 2010”, o comitê de investimentos do 

FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE ORINDIUVA, apresenta sua Política de 

u Órgão superior competente, Investimentos para o exercicio de 2016, aprovada por 

A elaboração da Políti senta uma formalidade legal que fu ca de Investimentos repr amen 

norteia todo o processo de tomada de decisá relativo aos investimentos dos Regimes Próprios 

de Previdência Social RPPS's, empregada como instrumento necessário para garantir a 

tência d cor ecursos em busca do equilíbrio econômico-financeiro. 

Os fundamentos para a elaboração da presente Política de Investimentos estão centrados em 

critérios técnicos de grande relevância. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se 

trabalhe com parâmetros sólidos, é aquele referente à análise do fluxo de caixa atuarial da 

entidade, ou seja, o equilíbrio entre ativo e passivo, levando-se em consideração as reservas 

técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemáticas (passivo) projetadas pelo cálculo atuarial 

2. OBJETIVO 

A Política de Investimentos do FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE ORINDIUVA, tem) 

das aplicações dos recursos garantídores dos 

É do r 

ão do seu equilíbrio econômico-financeiro e atuarial, tendo sempre 

como objetivo estabelecer as diretrize 

os pagamentos dos segurad sando atingir a meta atuarial definida 

para garantir a manutenç 

entes os princípios da boa governança, da segurança, rentabilidade, solvência, liquidez p 

transparên; 

zelar pela eficiência na 

cando alocar os investimentos 

ituições que S intes care sticas: solidez patrimonial, experiência 

positiva no exercício da atividade de administração de grandes volumes de recursos e em ativos 

com adequada relação risco X retorno. 

as do cenário econômico, 

cionais, buscando a mais 

adequada urto, médio e longo prazo, 

atend 
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3 CENÁRIO ECONÔMICO PARA O EXERCÍCIO DE 2016 

31 INTERNACIONAL 

Jma taxa 

3,5% verificada entre 

, como os EUA e o Reino Unide 

principalmente na China e na r 

s pressões sob 

da atividade € 

5% em 2015 e nomia dos EUA, a me 

1 2016. D 

estima uma expar 

nualizada, no 

estre, também em t 

pal mot 

resceu 3, 

jade teve alta 

periodo. 

já em out tíngiu o m 

apresentou invejável solidez. Foram 

de 2014. A taxa de semprego 

ortanto antes contexto, 

ob 

oF ericano 

retudo, dos pal 

será adotad| 
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bro de 2016, poder 

até 2,4 trilh 

oe China privi 

, para exportação, o motor do modelo anterior. Em 2016 

co quinguenal e são 

nento necessárias 

maior ça nos me 

n 2015 e 1% em 2016, Em 

1,3 tril 

reform 

neste anc 

a implementação ruturais, maior 

. O fato é c Urso p. ambient 

que lhe invi 

permit 

incentivar a 

ria e o comérci único setor de atividad 

tual taxa de câmbio, que melhor e 

commodities agrícolas. se cenário sombrio, sou 

amplia a postos, que 

o, que ati de desempr 

b > IBGE, po: 
€ 

sficit primário p 

50 bilhô 

D 

il admitiu q 

s cham montante os R 

á foi um déficit de R$: 
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2015, a Comissão Mista de 

ou o projeto de Lei de Diretriz nto, do Congresso Na s Orçamen 

LDO, a ser submetido ao plená é de um superávit primário de 

do PIB ou de R$ 43 ões. te das enormes dificuldades em aumentar a 

alta à escente peso da sua dívida e 

possibilidade de que o país perca o seu grau de investimento de outras agências de classificação 

e risco. O que tornaria ainda mais caro para que o país obtivesse recursos no exterior e pior 

ainda, implicaria na necessidade da saída de importantes recursos de investidores estrangeiros 

no Brasil, pressionando aínda ma taxas de juros e a taxa de câmbio. 

Com a situação fiscal deteriorada, o combate inflação continua e poderá continuar 

dependendo apenas da insuficiente política monetária adotada pelo Banco Central. O Índice 

Nacional de Preços ao Consumidor Amplo - IPCA atíngiu a maior marca para um mês de 

outubro, desde 2002, levando a inflação acumulada no ano a subir 8,52% e a acumulada em 12 

meses a 9,93%. Para 2016 o cenário é ma ameno, porém nada animador. Depois de er 

mantido a taxa Selic em 14,25% ao ano em suas duas últimas reuniões, o Comitê de Política 

o de combate à inflação em uma economia 

cuja atividade e o nivel de emprego estão em processo de deterioração. Recentemente, o 

Monetária - Copom tem pela frente a dura mis 

diretor de Política Monetária do Banco Central afirmou que será feito o que for necessário para 

que a inflação vá ao encontro da meta de 4,5% em 2017. Inclusive subir ainda mais a taxa Selic 

Já em relação às contas externas, a situação apresentou alguma melhora. Com a cota: do 

dólar atual, a Balança Comercial reagiu e sinaliza um superávit superior a USS 13 bilhões em 

2015 e de cerca de USS 25 bilhões em 2016. Embora o resultado seja atingido mais por conta da 

queda das importações do que o avanço das e: portações, realmente houve melhora. O déficit 

em transações correntes de 2015 deverá de situar ao redor de USS 65 bilhões e será financiado 

iro Direto, como também pelo invi não só pelo Investimento Estrar stimento estrangeiro em 

ações e títulos de renda fixa brasileiros. Para 2016 está previsto um déficit de cerca de USS 

bilhões. Quanto à cotação do dólar, o cenário permanece de alta 

Em resumo, as perspectivas para 2016 apontam outro ano de enormes desafios. Enquanto 

persistir 0 impasse político, cujo desfecho é imprevisível, a economia real terá quase nenhuma Í 

chance de reativação. Para o mercado financeiro os riscos serão crescentes e os-retornos ainda 

mais duvid . Para os gestores de recursos previdenciários aconselha-se redobrada cautela 

itar perdas ganha maior importância do que a superação da meta 

atuarial. O rendimento de capital não ganho será rendimento perdido para sempri 

go do tempo, embora o ho de capital ao long objetivo é o do ga carteira de renda variável, cuje 

fator maior risco seja inerente, uma alocação criteriosa poderá ser conduzida, aí sim visando à 

ipalmente para as ações, é que as épocas de crise trazem aproximação da meta atuarial, Prir 

ótimas oportunidades de ganho. 
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principais 

& de novembro 

tema de Expectatir 

4. — ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA DOS RECURSOS 

tão dos 

'GMENTO DE 

Alocação dos Recursos / Diversificação 

Alocação dos Recursos 

Limite Resolução % | Limite Alocação % 

Renda Fixa - Art. 7º 100 

0 (o) 
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41 SEGMENTO DE RENDA FIXA 

e os limite Obedecer )10, propõe-se adotar o 

limite o mínimo & e no máximo 100! m por cento) dos 

nda de títulos 

ção CM 

strados no Sistema Especial de 

3.922/2010, e deverão 

e títulos com pagamento de 

teta Atuarial 

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL 

Em relação ao segmento de renda variável, cuja limitação legal estabelece que os recursos 

alocados nos investimentos, cumulativamente, não deverão exceder a 30% (trinta por cento) da 

totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-ão a 2: (vinte por cento) da 

totalidade dos investimentos financeiros do RPPS. 

4.3 — SEGMENTO DE IMÓVEIS 

Conforme o artigo 9º da Resolução CMN nº 3.922/2010, as alocações no s: ento de imóveis 

serão efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imóveis vinculados por lei ao RPPS, 

Os imóveis repassados pelo Município deverão estar devidamente registrados em Cartório de 

» livres de quais: Registro de Imóvel gravame, e possuir as certidões negativas de 

Territorial Urbano — IPTU tributos, em especial o Img o Imposto sobre a 

Propriec ural = ITR. 

Os im ou integraliz 

Investim em ambiente de bo 

zados. Deverá ser observado também exceção dos mr 

critérios de Ren 

44 — VEDAÇÕES 

10 FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE ORINDIUVA, deverá 

lução CMN n do adicionalmente jelecidas pel 
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não determinem qu 

de crédito por, 

trole do Risco de 

estejam lis os em 

te, em seu regulamento, a possibilidade 

lassificados 10 no exterior (E 

ES META ATUARIAL 

Os recursos financeiros É dos pelo RPPS deverão ser aplicados de forma a buscar no 

um retorno superior ao IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a,, 

ndo-se sempre a adequação do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além 

disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez 

adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais 

6. ESTRUTURA DE GESTÃO DOS ATIVOS 

De acordo com as hipóteses previstas na Resolução CMN nº 3.922/2010, a aplicação dos ativos 

será realizada por gestão, própria, terceirizada ou mista 

Para a vigência desta Politica de Investimentos, a gestão das aplicações dos recursos do FUNDO 

MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE ORINDIUVA, será propria. 

6.1 GESTÃO PRÓPRIA 

A adoção deste modelo de gestão significa que o total dos recursos ficará sob a 

idade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de 

reconhecida pelo Ministério da Previdência Social, conforme exigência da Portaria 

le 24 agosto de 2011, e contará com Comitê de Investimentos como órg 

ivo do proc ão de recu o decisório, ar a aplic; 

colhendo os ativos, delimitando os nívei stabelecendo os prazos para as 

aplicações, sendo obrigatório o Credenc ores de fundos de nto de administradores e g 

mentos junto 

O RPPS tem z 

criterios 

ontratação de empres. rdo com os 

ão CMN nº 3.922/2010, para E 

de consultoria, de ac 

estar 
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6.2 ÓRGÃOS DE EXECUÇÃO 

Comitê de Investimentos a elabora Compete o da política de investimento, que deve 

submetê-la para apro ao Conselho, órgão superior competente 

estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstração da se; 

pelos órgãos de execuç sta em linha com as prática: 

porati 

olítica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tc pelo comitê de 

timentos na gestão dos recursos, visai ido atingir e obter o equilíbrio financeiro e atuarial 

om a solvabilidade do plano. 

Te CONTROLE DE RISCO 

É relevante mencionar que qualquer aplicação financeira estará sujeita à incidência de fatores 

de risco que podem afetar adversamente o seu retorno 

. Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicações financeiras 

ção ao resultado de um disponíveis no mercado financeiro; corresponde à incerteza em relé 

investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorrência de mudanças 

futuras nas condições de mercado. É o risco de variações, oscilações nas taxas e preços de 

mercado, tais como taxa de juros, preços de ações e outros índices É ligado às oscilações do 

mercado financeiro 

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é 

»m que há a possibilidade de o retorno de investimento não ser honrado pela instituição agl 

que emitiu determinado título, na data e nas condições negociadas e contratadas; 

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores 

potencia ejado. Ocorre quando um de um determinado ativo no momento e no preço de 

ativo está com baixo volume diferenças entre o preço que O le negócios e apresenta grand 

comprador está disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de 

num mercado ilíquido, vender (oferta de venda). Quando é necessário vender algum 

tende a ser difícil ce guir realizar a venda sem sacrificar o preço do ativo negociado 

71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO 

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os 

parâmetros para o cálculo do mesm 

. elo não paramétrico; 

. ança de 95% (noven por cento); 

. poral de 21 dias úteis. 
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arâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que comp 

rão observar as referências a a carteira, os membros do comitê de investimentos 

sempre que as referê pré-estal 

. Segmento de Renda Fixa: 3,5% (três e meio por cento) do valor alocado neste 

segme 

1 mento de Renda Varig (quinze por cento) do valor alocado neste segmento. 

Como instrur :ional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas 

temporais (mês, ano, três meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o 

alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios 

significativos deverão ser avaliados pelos membros do comitê de investimentos do RPPS, que 

á pela manuter ou não, do investimento 

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CRÉDITO 

Na hipótese de aplicação de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em 

Direitos Creditórios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em 

Direitos Creditórios (FICFIDC) serão considerados como de baixo risco os que estiverem de 

acordo com a tabela abaixo 

Agência Classificadora de Risco Rating Mínimo 

“Standard &Poors 

tch Rati 
Ê em 

Austin Rating 

torizadas a operar no 

de uma instituição, fundo ating” para classificar o nível 

arteira. tivos integrantes de sua 
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ns CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ 

h 

nas aplicações cuja soma do prazo de 

tuidos sob a forma de condomínio fechado, e 

houver) acrescido 

em fundos de investimen 

onver cia ( 

1 180 dias, a apre ão do investimento deverá dida de uma ser pre cotas ultrar 

arcar com o fluxo de despesas necessárias ao análise que 

; atuariais, até a data da disponibilização dos recur: 

8. POLÍTICA DE TRANSPARÊNCIA 

As infoi ções contidas na Política de s deverão ser estimentos e em suas revisó 

dispor adas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovação, b Pp 

os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdência Social. À vista da exigência obsen 

contida no art. 4º, incisos |, |, Ill e Iv, parágrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5º da 

Resolt CMN nº 3.922/2010, a Política de Investimentos deverá ser disponibilizada no site do 

RPPS, Diário Oficial do Município ou em local de fácil acesso e visualiza ão, sem prejuizo de 

ais oficiais outros omunicação 

E» CRITÉRIOS PARA CREDENCIAMENTO — GESTOR E ADMINISTRADOR 

1 Portaria MPS nº 519, de 24 de agosto de 2011, na gestão própria, antes da 

ção de qualquer operação, o RPPS, na figura de seu Comitê de Investimentos, deverá 

assegurar que as instituições escolhidas para receber as aplicações tenham sido objeto de 

prévio credenciamento. 

Para tal credenciamento, deverão ser observados, e formalmente atestados pelo representante 

ção do Comitê de Investimentos, no mínimo, quesitos como legal do RPPS e submetido a af 

> Banco Central do Brasil ou ção para funcionamento expedido s de registro ou autc 

Comissão de Valores Mobiliários ou órgão compete: 

elevado padrão é b) observação de ico de conduta nas operaçõe 

y um relacionamento petentes dese conse 

sto reg , O credenciamento pi sobre a figura 
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9.1 PROCESSO DE SELEÇÃO E AVALIAÇÃO DE GESTORES/ADMINISTRADORES 

os Gestore 

de seus 

b) Volume de reci s sob g o e/ou administi 

c) Ambiente c controles, boas pi qualidade da pe de ge 

administração e o de riscos. 

Entende-se que os fundos possuem uma gestão discricionária, qual o gestor decide pelos 

investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as norm 

ráveis aos RPPS. apl 

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de 

recursos financeiros autorizada a funcionar pelo órgão regulador (Banco Central do Brasil ou 

omis: de Valores Mobiliários), sendo considerada como elegível a gestora/administradora 

que atender ao critério de avaliação de Qualidade de G 2 dos Investimentos | Ç 

9.1.1 PROCESSO DE CREDENCIAMENTO 

Para q processo de credenciamento das instituições financeiras, o RPPS deverá se remeter a 

Portaria MPAS nº 519, de 24 de agosto de 2011, em norma a ser definida pelo Comitê de 

Investimentos e divulgada publicamente. 

10. CONTROLES INTERNOS 

o do RPPS 

uto quanto às exigén 

Antes das aplicaç ificar, no mínimo, a ges erá 

enquadra as legais, seu histórico de rentabilidade, ris: 

perspectiva de rentabili atisfatória no horizonte de tempo. 

s adquiridos pelo RPPS deverão ser registrados nos Sis 

la Cv utori naras de Compens 

com a sua meta atuarial para 

ntificar agu ao cenário econômico, es c 

visando possíveis ind 

tuído o Comitê de Investimentos no 

rio quanto à formula 

financeiros 
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ribuições Itant 

Compete ao € de in ' ntar a ap à recursos financeiros 

op: 

|- garantir o cu imentos; 

Il - avaliar a conveniê 

jo ética é transparente dos recursos 

Sua atuação será pautada na avaliação das alternativas de investimentos com base nas 

expectativas quanto ao comportamento das variáveis econômicas e ficará limitada às 

determinações desta Política, 

São avaliados pelos re 

SOCIAL DE ORINDIUVA, relatórios de acompar 

venda de titulos, valores mobiliários e demais ativos alocados nos diversos segmentos de 

recursos do FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE 

e 

onsáveis pela gestã 
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